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Alternative fiir Anleger

Pfandbriefe gelten als langweilig und wenig flexibel. Doch wer auf sichere Ertrége und eine ausgezeichnete
Bonitét schaut, dem bietet die Anlageklasse eine interessante Anlagealternative. von marcus panierT
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Mehrfamlllenhauser In cle| Schwelz bestehen enge Grenzen bei der Belehnung.

Pfandbriefe

Sicherheit hat oberste Prioritit

Ausgangspunkt fiir die Emission von Schwei-
zer Pfandbriefen ist die Vergabe von Hypo-
theken flir Liegenschaften im Inland. Soll ein
Teil der Hypothekarforderung iiber Pfand-
briefe refinanziert werden, reicht die Ge-
schaftsbank ein Gesuch bei einem der beiden
Pfandbriefinstitute ein. Bei einem positiven
Entscheid vergibt das Pfandbriefinstitut ein
Pfandbriefdarlehen an die Bank. Im Gegen-
zug werden die zugrundeliegenden Hypothe-
ken verpfandet und ausgesondert. Das
Pfandbriefinstitut emittiert auf der Grund-
lage dieser verpféndeten Hypotheken eine
Pfandbriefanleihe, wabei fiir eine Pfandbrief-

anleihe immer Hypotheken verschiedener |
Banken zusammengenommen werden. Fiir
Schweizer Pfandbriefanleihen diirfen gemass
Schweizer Gesetz nur erstrangige Hypothe- |
ken von Schweizer Liegenschaften verpfan- '
det werden. Zudem sind die Belehnungsgren-
zen sehr konservativ gewdhlt: Filr Ein- oder
Mehrfamilienhéduser betragen diese maximal |
zwei Drittel des Hauserwertes, bei den (ib-
rigen Immobilientypen liegt die Belehnungs-
grenze sogar noch bedeutend tiefer. Im Zen-
trum des Pfandbriefgesetzes steht eine Kette
an Sicherheitselementen, die dem Schutz des
Pfandbriefinhabers dienen.

Ausgewéihlte Schweizer Pfandbriefe
mmmmm

4625P2532800-10  |Plandbriefrentrale = 1083919
45PBS35300-11 Pfandbriefbank 1078663
425PBS35600-11 Pfandbriefhank 1148217
4.25PBS35500-10 Pfandbriefhank 1126221
425P2533400-12 Plandbriefzentrale | 1160944
APZS34302-14 Plandbriefzentrale 1394271
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risenresistent, liquide und miindel-
I(sicher - so ldsst sich der Schweizer

Pfandbriefmarkt am besten beschrei-
ben. «Seit 78 Jahreny, sagt Jorg Schmid, Di-
rektor der Pfandbriefbank schweizerischer
Hypothekarinstitute AG, «also seit Beste-
hen des Schweizer Pfandbriefs, gab es noch
keinen einzigen Ausfall.» Das ist eine Si-
cherheit, die in guten Bérsenzeiten mitun-
ter langweilig erscheint, gegenwiirtig jedoch
heiss begehrt ist. Laut Branchenexperten
zeigen krisengeschidigte Finanzinstitute
zur Refinanzierung derzeit wieder ein er-

~ hohtes Interesse an dem oft vernachlissig-

ten Markt. Denn mit einem Pfandbriefum-
lauf von 52,1 Milliarden Franken (Stand
Ende Juni) nehmen Schweizer Pfandbriefe
hinter Bundesanleihen den zweiten Platz
im Schweizer Obligationenmarkt ein, «Und
der Schweizer Pfandbrief wird noch weiter
wachsen», prognostiziert Schmid. Das In-
teresse der Banken ist dabei wenig verwun-
derlich: Die Risikoaufschlige auf Schweizer
Pfandbriefe haben sich nach Angaben von
Schmid selbst in der zuriickliegenden Krise
praktisch nicht gedndert - die Spreads zum
Swapsatz betragen derzeit 15 Basispunkte
und somit so viel wie vor dem Ausbruch
der Kreditkrise. Zum Vergleich: Gross-
banken mussten in den zuriickliegenden
Monaten Risikoaufschlige von zeitweise
100 Basispunkten und mehr {iber dem
Swapsatz fiir ihre Anleihen berappen.

Fiir Privatanleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont und einer eher geringen Ri-
sikoneigung sind Schweizer Pfandbriefe
eine gute Anlagealternative. Dank der stren-
gen rechtlichen Rahmenbedingungen sind
die Risiken gering und garantieren so si-
chere Ertrige. Insgesamt 92 Serien der
Pfandbriefbank schweizerischer Hypothe-
karinstitute und der Pfandbriefzentrale der
schweizerischen Kantonalbanken sind an
der Schweizer Borse SWX handelbar.
Schweizer Pfandbriefe gibt es im Nennwert
von 5000, 10000 und einer Million Fran-
ken, wobei bei Filligkeit die Riickzahlung
zum vollen Nennwert gewdhrleistet ist. =
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