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77. GESCHAFTSBERICHT 2007

Auftrag

Der gesetzliche Auftrag an die Pfandbriefinstitute
(Pfandbriefbank schweizerischer Hypothekarinstitute
und Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonal-
banken) lautet:

«...dem Grundeigentimer langfristige Grundpfand-
darlehen zu maglichst gleichbleibendem und billigem
Zinsfusse zu vermitteln» (Art. 1 PfG).

Zu diesem Zweck geben wir Pfandbriefe aus. Mit
dem Erlos gewahren wir unseren Mitgliedern Dar-
lehen gegen Grundpfanddeckung.

Das Recht zur Ausgabe von Pfandbriefen haben
ausschliesslich die Pfandbriefinstitute. Sie sind darum
auch streng reguliert.

Vision

Die Pfandbriefbank ist der verlangerte Arm der Emis-
sionsabteilungen ihrer Mitglieder/Aktionare (Pull-
Situation). FUr diese stellt sie die glnstigste Re-
finanzierungsquelle fur langfristige Darlehen dar.

Den Investoren bieten unsere Pfandbriefe die Mog-
lichkeit, regelmassig und in beachtlichem Volumen in
repofdhigen Obligationen der allerhdchsten Bonitat
(AAA/mindelsicher) anzulegen.

Die Pfandbriefinstitute gehdren zu den ganz weni-
gen nicht offentlich-rechtlichen Schuldnern der hdchsten
Bonitatsklasse. Ihre Anleihen bilden stets einen mar-
kanten Anteil am Schweizer Inland-Obligationenmarkt.

Die Marke «Pfandbrief» steht fir absolut héchste
Anlagequalitat.



Aktionariat

%

Grossbanken 15.8
Regionalbanken und Sparkassen 46.6

davon RBA-Banken 24.1
Raiffeisenbanken 21.2
Ubrige Banken 16.4
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Das Wichtigste in Kiirze

in CHF tausend 2007 2006 Veranderung
Ausstehende Pfandbriefe 24 619 000 23 096 000 1523 000
Durchschnittszinssatz aller ausstehenden Pfandbriefdarlehen 2.878% 2.942% —0.064%
Bilanzsumme 25 738 336 24 194 207 1544129
Freie Aktiven 725 911 712 341 13570
Eigenkapital !

vorhanden (Art. 18, Abs. 2 PfV)? 658 667 635 351 23316

notwendig (Art. 10 PfG)3 500 648 470 232 30416

Uberschuss 158 019 165 119 -7 100
Eigenmittelauslastung 76.009% 74.011% 1.998%
Erfolg aus dem Zinsengeschaft 32 104 26 701 5403
Erfolg aus dem Pfandbriefgeschaft 8 337 2 460 5877
Bruttogewinn 28 682 22 041 6 641
Jahresgewinn 28 867 19 260 9607
Moody's Rating Aaa Aaa

"Der Wirkliche Wert einer Pfandbriefbankaktie per 31. Dezember 2007 betragt CHF 852.73 (VJ 813.87).

2Einbezahltes Aktienkapital 111 000, nicht einbezahltes Aktienkapital 141 750 (75 % von 189 000), Reserven 411 467, abzlglich

beantragte Dividende 5 550

32 % von 25 032 418 (Pfandbriefanleihen 24 619 000, sonstige Passiven 407 868, beantragte Dividende 5 550)



Bericht des Prasidenten

Sehr geehrte Damen und Herren

Von der Warte des Kapitalmarktes aus betrachtet war
das Jahr 2007 januskopfig.

In der ersten Jahreshalfte herrschte am Obligationen-
markt Courant normal. Die Schweizerische National-
bank (SNB) erhohte das Zielband im Dreimonatslibor —
wie schon 2006 — jedes Quartal routinemassig um ein
Viertelprozent mit der Begrindung einer weiteren
«Zinsnormalisierung». Parallel zu den kurzen Zinsen
stiegen die Renditen der Langlaufer. Ratings waren wie
bisher Bonitdtsabstufungen, auf denen die Investoren
ihre Entscheidungen basierten.

Das 2. Semester brachte grosse Verwerfungen auf
allen Finanz- und Kapitalmarkten rund um die Welt. Die
Notenbanken kdmpften mit zusatzlicher Liquiditat da-
gegen an, wohl wissend um die drohende Inflation. Im
Zuge der Verwerfungen, welche immer noch anhalten,
und der Suche nach den Ursachen, sind neue und
bestehende Obligationen zahlreicher Finanzschuldner
zunehmend schwieriger vermittelbar geworden. Den
Ratings und den Ratingagenturen wird misstraut.
Grosse Renditedifferenzen sind die Folge veranderter
Bonitatsabstufungen und bestehender Unsicherheiten.

In unserer Bank stieg der Pfandbriefumlauf im
Berichtsjahr um CHF 1523 Mio oder 6.6 %. Die grosse
Nachfrage konnte praktisch ohne Kirzungen bedient
werden. Das Bedirfnis nach weiteren Mitteln blieb
auch im ersten Quartal 2008 hoch. Tatsache ist: Die
Schweizerischen Pfandbriefinstitute sind spezialisierte
Verbriefer (Securitisierer) von Hypotheken. Pfandbriefe
stehen fir absolut hochste Anlagequalitat. Sie sind far
die Mitglieder der Pfandbriefbank die glnstigste
Refinanzierungsquelle. Die Spreads zu Swap Mid haben
seit Beginn der Finanzmarktturbulenzen praktisch
keine Erweiterung erfahren. Unser Aaa Rating, unsere
Bonitat am Markt, letztlich das Vertrauen der Investoren
in unsere Schuldtitel, basiert auf dem straffen, institu-
tionalisierten, gesetzlichen Rahmen, in den unsere
Bank eingespannt ist, auf der mehrstufigen Be-
sicherung unserer Anleihen und auf den speziellen
Charakteristiken des Pfandbriefs. Das Vertrauen der
Anleger fusst weiter auf einem soliden, breiten Eigen-

kapitalfundament, das dank den einbehaltenen Ge-
winnen jahrlich weiter verstarkt wird.

Die Generalversammlung vom 9. Mai 2007 in
Solothurn verabschiedete Dr. Franz Renggli, Zentral-
direktor der Hypothekarbank Lenzburg, altershalber
aus dem Verwaltungsrat. Franz Renggli ist ein sorgfal-
tiger, umsichtiger Praktiker mit lebenslanger Banker-
fahrung. Ich danke ihm flr sein wertvolles 16jahriges
Engagement herzlich. In der Gesamterneuerungswabhl
wurden alle Mitglieder des Verwaltungsrates bestatigt.
Der Prasident wurde fir eine 4jahrige Amtsperiode
ebenfalls wiedergewahlt.

Im Berichtsjahr hat der Verwaltungsrat den Inhalt
aller Reglemente und Vorschriften Uberprift und wo
ndtig angepasst.

Der Verwaltungsrat dankt den Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern flr ihre qualifizierte Arbeit, den Darlehens-
nehmern und den Investoren fiir ihre Treue sowie den
Emissionsbanken flr die zielorientierte Zusammen-
arbeit.

Dr. Max Gsell
Prasident des Verwaltungsrates



Geschaftsverlauf

Im 2007 emittierten wir Pfandbriefe (ber CHF 4'044
Mio (VJ 4'093). 14 Anleihen (VJ 12) Uber CHF 3'245
Mio (VJ 3'243) wurden o6ffentlich und 9 (VJ 8) Uber
CHF 799 Mio (VJ 850) direkt platziert. Fallig waren
6 Anleihen (VJ 8) Gber CHF 2’5621 Mio (VJ 2'667). Der
Pfandbriefumlauf erhdéhte sich um CHF 1'523 Mio
(VJ 1'426) auf CHF 24’619 Mio (VJ 23'096). Damit
wurde die Pfandbriefbank zum grossten Schweizer
Pfandbriefinstitut. Die Konditionen der Pfandbrief-
emissionen kdnnen der Tabelle auf Seite 17 entnommen
werden. Die Entwicklung der Preise und Performance
der Pfandbriefe geht aus dem von der SWX taglich
berechneten Pfandbriefindex hervor und kann unter
www.pfandbriefbank.ch abgerufen werden. Moody'’s
bestatigte unser Aaa Rating. Die Falligkeit der Darlehen
stimmt mit der Falligkeit der Pfandbriefe (berein
(PfG 12). Die Durchschnittszinsen der ausstehenden
Anleihen und Darlehen waren noch nie so tief wie
heute.

Der Jahresgewinn von CHF 28.9 Mio liegt CHF 9.6
Mio Uber dem Vorjahr.

Am Jahresende gehorten der Pfandbriefbank 240
Mitgliedbanken an (VJ 237). Drei Banken schieden aus
aufgrund von Ubernahmen oder Fusionen. 6 Banken
wurden aufgenommen. 238 Banken haben Darlehen
ausstehend, davon 3 Kantonalbanken.

Wir danken fUr die rege Darlehensnachfrage. Da die
Pfandbriefbank jedoch nur dann Darlehen gewahren
kann, wenn die Mitgliedbanken auch Pfandbriefe bei
ihren Kunden platzieren, sind sie aufgefordert, im
Verkauf von Pfandbriefen noch aktiver zu werden.

Im Jahr 2007 hat die Direktion fiinfmal getagt. Die
wichtigsten Traktanden waren die Pfandbriefemis-
sionen, die Weiterentwicklung des elektronischen
Pfandregisters, das Outsourcing der IT, die neue
Software, die Uberarbeitung der Reglemente sowie
die Kapitalanlagen. Die Risiken wurden systematisch
analysiert und, wo notwendig, Begrenzungs-
massnahmen getroffen.

An seinen sieben Sitzungen im 2007 hat der
Deckungsausschuss grdossere Deckungsvorschlage
geprift und verschiedene Liegenschaften besichtigt.
Der Deckungsstock besteht zu 90 % aus Wohn- und

zu 10 % aus Gewerbebauten. 55 % aller Pfandobjekte
sind Einfamilienhduser oder Stockwerkeigentum.

Zwischen dem Bilanzdatum und der Drucklegung
des Geschaftsberichtes sind keine Ereignisse ein-
getreten, die einen negativen Einfluss auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des vergangenen
Jahres gehabt hatten.

Dr. Jérg Schmid
Geschaftsflhrender Direktor



Bilanz
vor Gewinnverwendung

Aktiven 2007 2006 Veranderung
in CHF tausend
Pfandbriefdeckung
Darlehen gegenlber Mitgliedern 24 537 300 23 038 500 1498 800
Darlehen gegentber Mitgliedern der anderen Pfandbriefzentrale 81 700 57 500 24 200
24 619 000 23 096 000 1523 000
Freie Aktiven
Flissige Mittel 39 14 25
Forderungen gegeniber Banken auf Sicht 192 82 110
Forderungen gegenulber Banken auf Zeit 78 500 82 810 -4 310
Hypothekarforderungen 5590 6 845 -1 255
Nationalbank-/repofahige Effekten 411 490 441 490 -30 000
Eigene Pfandbriefanleihen’ 230 000 181 000 49 000
Eigene Liegenschaft 100 100 0
725 911 712 341 13570
Sonstige Aktiven
Eigene Aktien 0 0 0
Einldsungskonto fiir Pfandbriefe und Coupons 57 50 7
Rechnungsabgrenzungen 203 156 192 923 10 233
Ubrige Aktiven 1212 3893 -2 681
204 425 196 866 7 559
Nicht einbezahltes Aktienkapital 189 000 189 000 0
Total Aktiven 25 738 336 24194 207 1544 129
Jahreszinsertrag der Pfandbriefdeckung 708 476 679 522 28 954
Gebaudeversicherungswert Immobilien 1400 1400 0
Versicherungswert Ubrige Sachanlagen 400 400 0

Tsind auch nationalbank-/repofahig



Passiven 2007 2006 Verénderung
in CHF tausend
Fremdkapital
Pfandbriefanleihen 24619 000 23 096 000 1523 000
Sonstige Passiven
Ausstehende rlickzahlbare Pfandbriefe und Coupons 492 866 =374
Rechnungsabgrenzungen 390 530 393 555 -3 025
Ubrige Passiven 16 846 15 635 1211
407 868 410 056 -2 188
Eigenkapital
Aktienkapital 300 000 300 000 0
Allgemeine gesetzliche Reserve 22 200 22 200 0
Reserve fir eigene Aktien 0 0 0
Andere Reserven' 360 076 346 576 13 500
Gewinnvortrag 32 115 210
Jahresgewinn 28 867 19 260 9 607
711 468 688 151 23 317
Total Passiven 25 738 336 24194 207 1544129
Jahreszinslast der Pfandbriefe 693 947 666 143 27 804
Verhaltnis des anrechenbaren Eigenkapitals zum gesamten
Fremdkapital 2.631% 2.702% -0.071%
"Andere Reserven
Anfangsbestand 346 576 331 304 15272
Einlage aus Gewinnverwendung 13 500 15 000 -1 500
Ubertrag aus Reserve fiir eigene Aktien 0 272 272
Total 360 076 346 576 13 500



Erfolgsrechnung

in CHF tausend 2007 2006 Veranderung
Erfolg aus dem Zinsengeschaft
Zinsertrag auf Pfandbriefdeckung aus
Darlehen gegenuber Mitgliedern 668 667 662 396 6271
Darlehen gegentber Mitgliedern der anderen Pfandbriefzentrale 2 663 2426 237
Zinsertrag auf Freien Aktiven aus
Forderungen gegenlber Banken 1 301 882 419
Hypothekarforderungen 194 287 -93
Nationalbank-/repofahigen Effekten 14 107 13712 395
Eigene Pfandbriefanleihen 6 721 6 862 =141
Zinsaufwand auf Pfandbriefanleihen —661 534 —659 856 -1678
Zinsaufwand auf Verpflichtungen gegeniber Banken -15 -8 —7
Subtotal Erfolg aus dem Zinsengeschaft 32 104 26 701 5 403
Erfolg aus dem Kommissionsgeschaft
Kommissionsertrag 71 59 12
Kommissionsaufwand —973 -2 032 1059
Subtotal Erfolg aus dem Kommissionsgeschaft -902 -1 973 1071
Ubriger ordentlicher Erfolg
Realisierter Kursgewinn aus Verkauf eigener Aktien 0 137 =137
Anderer ordentlicher Ertrag 86 203 =117
Anderer ordentlicher Aufwand =10 -105 95
Subtotal Ubriger ordentlicher Erfolg 76 234 -158
Geschéaftsaufwand
Personalaufwand -1 258 -1418 160
Sachaufwand -852 -1 028 176
Subtotal Geschaftsaufwand -2 110 -2 446 336
Emissionsaufwand —486 —475 =11
Bruttogewinn 28 682 22 041 6 641
Abschreibungen und Aufwertungen auf Freien Aktiven 137 -3 067 3204
Zwischenergebnis 28 819 18 974 9 845
Ausserordentlicher Ertrag 51 313 -261
Ausserordentlicher Aufwand -3 -26 23
Jahresgewinn 28 867 19 260 9 607




Gewinnverwendung

Antrag an Generalversammlung 2007 2006 Veranderung
in CHF tausend
Gewinnvortrag 25 115 210
Jahresgewinn 28 867 19 260 9 607
Bilanzgewinn 29192 19 375 9817
Ausschlttung einer Maximaldividende von 5 %

auf dem einbezahlten Aktienkapital 5 550 5 550 0
Einlage in die Anderen Reserven 23 500 13 500 10 000
Gewinnvortrag 142 325 -183




Mittelflussrechnung

in CHF tausend 2007 2006
Mittel- Mittel- Mittel- Mittel-
herkunft  verwendung herkunft  verwendung
Mittelfluss aus operativem Ergebnis
Jahresgewinn 28 867 19 260
Abschreibungen und Aufwertungen
auf Freien Aktiven 137 3 067
Rechnungsabgrenzungen 13 258 19 460
Dividende Vorjahr 5 550 5 550
Saldo 9922 36 237
Mittelfluss aus Pfandbriefgeschaft
Darlehen gegenlber Mitgliedern 1498 800 1435 000
Darlehen gegenlber Mitgliedern
der anderen Pfandbriefzentrale 24200 9 000
Pfandbriefanleihen 1523 000 1426 000
Saldo 0 0
Mittelfluss aus Ubriger Geschaftstatigkeit
Hypothekarforderungen 1255 2133
Nationalbank-/repofahige Effekten 30 027 67 357
Eigene Pfandbriefanleihen 48 890 40 000
Eigene Aktien 0 95
Ubrige Aktiven 2 681 2 395
Ausstehende rlickzahlbare Pfandbriefe
und Coupons 374 338
Ubrige Passiven 1211 10 049
Saldo 14 090 37911
Fonds-Liquiditat
Forderungen gegeniber Banken auf Sicht 117 188
Forderungen gegenulber Banken auf Zeit 4310 1190
Verpflichtungen gegenlber Banken auf Zeit 0 0
Flissige Mittel 25 295
Saldo 4168 1674

10



Anhang

Informationen zur Bilanz

Wertpapiere 2007 2006
% Buchwert'  Kurswert % Buchwert'  Kurswert
CHF Mio  CHF Mio CHF Mio  CHF Mio

Nationalbank-/repofahige Effekten

Inland
Eidgenossenschaft 49.9 320 327 57.9 360 374
Kantone 1.7 11 12 1.8 11 12
Stadte 3.1 20 20 3.2 20 21
Diverse 3.1 20 20 3.2 20 20
Ausland

Banken und Emissionszentralen 47 30 29 4.8 30 29
Diverse 1.6 10 10 0.0 0 0
64.1 411 418 70.9 441 456
101.6% 103.2%
Eigene Pfandbriefanleihen Io.9 230 231 29.1 181 185
100.6% 102.5%
Total 100.0 641 649 100.0 622 641
101.2% 103.0%
Eigene Aktien 2007 2006
Anzahl CHF Anzahl CHF
tausend tausend
Anfangsbestand 0 0 280 95
Kaufe 0 0 450 358
Verkaufe 0 0 -730 -453
Endbestand 0 0 0 0

" Der Buchwert ist gleich dem Nominalwert.

11



Anhang

Informationen zur Erfolgsrechnung

Erfolg aus Pfandbriefgeschaft 2007 2006 Veranderung
in CHF tausend

Zinsensaldo
Zinsertrag aus Pfandbriefdarlehen 675 330 672 822 2 507
Zinsaufwand aus Pfandbriefanleihen —661 534 —659 856 -1 678
13 796 12 967 829
Zinsverbilligung -4 000 -8 000 4000
Emissionsaufwand -486 -475 =11
Kommissionsaufwand -973 -2 032 1059
-1 459 -2 507 1048
Total 8 337 2 460 5877
Erfolg aus Freien Aktiven' 2007 2006 Veranderung
in CHF tausend
Erfolg aus Festgeldern/Repogeschaften
Zinsertrag aus Forderungen gegenlber Banken 1301 882 419
Zinsaufwand auf Verpflichtungen gegeniber Banken -15 -8 —7
1286 873 413
Erfolg aus Hypothekarforderungen 194 287 -93
Erfolg aus Effekten
Zinsen auf nationalbank-/repofahigen Effekten 14 107 13712 395
Zinsen auf eigenen Pfandbriefanleihen 6 721 6 862 -141
20 828 20574 254
Abschreibungen und Aufwertungen auf Freien Aktiven 137 -3 067 3204
Total 22 445 18 667 3778

Tohne eigene Liegenschaft

12



Anhang

Ausstehende Pfandbriefanleihen

ISIN Serie4  Zins- Ausgabe- Liberierung Fallig  Tranche 2007 2006
Nr. satz kurs CHF CHF CHF
% % Mio Mio Mio
CH0003697437 326 5.125 101.000 15.06.1995 15.06.2007 2 188
CH 0005727893 336 4.000 101.000 14.02.1997 14.02.2007 190 2
CH 0005727893 336" 4.000 101.150 15.03.2000 14.02.2007 383 2 573
CH 0006026378 337 3.500 100.625 27.03.1997 27.03.2007 300 2
CH 0006026378 337" 3.500 100.300 27.03.1997 27.03.2007 114 2
CH 0006026378 3372 3.500 100.000 30.06.1997 27.03.2007 376 2 790
CH 000697 1623 338 4.000 101.375 01.09.1997 01.09.2009 200
CH 000697 1623 338" 4.000 101.000 15.10.1997 01.09.2009 320 520 520
CH 0007930735 341 4.000 100.850 12.12.1997 12.12.2007 2 335
CHO0008380344 342 3500 101.400 20.01.1998 20.01.2008 300
CH 0008380344 342" 3.500 101.300 25.01.2002 20.01.2008 211
CH 0008380344 3422 3.500 101.320 21.05.2002 20.01.2008 302 813 813
CH 0008507730 343 3.375 101.300 05.03.1998 05.03.2010 270
CH 0008507730 343" 3.375 100.125 20.05.1998 05.03.2010 300
CH 0008507730 3432 3.375 99.2560 30.09.1998 05.03.2010 430 1 000 1000
CH0009663144 348 3.625 100.750 20.11.1998 20.11.2009 350
CH 0009663144 348" 3.625 100.875 15.09.1999 20.11.2009 290 640 640
CH0009886646 349 3.375 101.250 25.01.1999 25.01.2011 280
CH 0009886646 349" 3.375 103.700 31.05.1999 25.01.2011 210 490 490
CHO0003920466 350 2.750 101.150 15.03.1999 15.03.2007 2 535
CH 0010331871 352 4.000 100.700 10.01.2000 10.01.2010 390 390
CH 0010786637 353 4500 100.400 31.05.2000 31.05.2011 380 380
CHO001 1262216 355 4.250 100.950 16.10.2000 16.10.2010 388 388
CHO001 1482178 356 4.250 100.300 30.11.2000 30.11.2011 362 362
CHO0011761779 357 3.875 100.700 10.01.2001 10.01.2013 335
CHO0011761779 357" 3.875 101.550 01.10.2001 10.01.2013 346 681 681
CHO001 1998066 358 3.625 100.450 15.03.2001 15.03.2008 855 355
CH 0012302334 359 3.875 100.450 31.05.2001 31.05.2012 368 368
CH 0013769176 361 4.000 100.800 15.03.2002 15.03.2014 259 259
CH 0014335985 362 3.375 100.730 01.07.2002 01.07.2009 249 249
CH 0014983784 366° 3.240 100.300 15.10.2002 15.10.2015 85 85
CHO0015392779 367 2.125 100.400 15.01.2003 15.01.2010 217 217
CHO0015392779 367' 2.125  99.195 27.03.2007 15.01.2010 222 439
CH 0015431965 368° 1.300 98.680 05.02.2003 05.03.2007 2 100
CH 0015431973 369° 1.600 98.820 05.02.2003 05.02.2008 200 200

TErste Aufstockung

2Zweite Aufstockung

S Direktplatzierung

4Alle Serien kénnen aufgestockt werden und haben eine feste Laufzeit ohne Kindigungsmaoglichkeit.
52007 zurlckbezahlt
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ISIN Serie4 Zins- Ausgabe- Liberierung Fallig  Tranche 2007 2006
Nr. satz kurs CHF CHF CHF
% % Mio Mio Mio
CH 0015593442 3703 2.160 100.000 25.02.2003 15.01.2010 149 149
CH 0015754622 371 1.375 100.220 31.03.2003 31.03.2008 260
CHO0015754622 371" 1.375 98.520 04.06.2004 31.03.2008 433 693 693
CH0015969337 372 1.875 100.250 20.05.2003 20.05.2008 656 656
CH 001 6080555 3733 2.030 100.300 23.05.2003 23.10.2009 137 137
CH 0016201409 3743 2.670 100.000 19.06.2003 19.06.2015 85 85
CH 0016315704 375 2.625 100.400 09.07.2003 09.07.2014 296
CH 001 6315704 375" 2.625 98.800 31.08.2004 09.07.2014 192 488 488
CH 0016605658 376 2.250 100.600 01.09.2003 01.09.2009 418
CH 0016605658 376" 2.250 101.120 20.10.2004 01.09.2009 207 625 625
CH 0016830447 377 2.625 100.000 17.10.2003 17.10.2011 434
CH 0016830447 377" 2.625 101.6565 20.12.2006 17.10.2011 222 656 656
CHO0017023901 378 2.875 100.125 11.11.2003 11.11.2013 377 377
CH 0017832426 380 2.375 100.650 16.02.2004 16.02.2011 354 354
CH 0017832426 380" 2.375 98.415 10.10.2007 16.02.2011 114 468
CH 0017834406 3813 2450 100.400 16.02.2004 16.02.2011 150 150
CH 0017980738 382 2375 100.430 15.03.2004 15.03.2012 345 345
CHO0018169174 383 1.625 100.170 14.04.2004 14.04.2009 621
CH 0018169174 383" 1.625 100.000 13.05.2005 14.04.2009 126 747 747
CH 0018926649 384 2.750 100.600 15.07.2004 15.07.2011 272 272
CH 0019293775 3853 2410 100.400 31.08.2004 31.01.2011 200 200
CH 001962 4011 3863 2.310 100.350 20.10.2004 20.12.2010 150 150
CHO0020132772 387 1520 100.150 15.12.2004 14.03.2008 137 137
CH 002 0371024 388 2.375 100.100 20.01.2005 20.01.2014 340
CH 002 0371024 388" 2.375 97.380 15.05.2006 20.01.2014 228 568 568
CH 002 0742000 3893 2.030 100.000 01.03.2005 01.03.2012 110 110
CH 002 0741994 390% 1.920 100.000 01.03.2005 01.03.2011 150 150
CH002 1089807 391 2500 100.070 11.04.2005 10.04.2015 308
CH 0021089807 391" 2.500 99.080 28.04.2006 10.04.2015 351 659 659
CH002 1316614 392 2.000 100.700 29.04.2005 29.04.2013 336
CH 002 1316614 392" 2.000 101.350 30.06.2005 29.04.2013 137
CH 002 1316614 3922 2.000 100.470 15.11.2005 29.04.2013 164 637 637
CH 0022138231 393 1.750 100.180 02.08.2005 02.08.2012 212 212
CH 0022515024 394 2.250 100.860 02.09.2005 02.09.2016 252
CH 002 2515024 394" 2.250 99.620 28.02.2006 02.09.2016 149 401 401
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ISIN Serie4 Zins- Ausgabe- Liberierung Fallig  Tranche 2007 2006
Nr. satz kurs CHF CHF CHF
% % Mio Mio Mio
CH0022862988 395 2.125 100.710 20.10.2005 19.10.2018 277 277
CH 0023194373 396 2.250 100.590 15.11.2005 15.11.2017 239 239
CH 0023438010 397 2500 100.200 15.12.2005 13.12.2019 461 461
CH 002 3451591 3983 2.490 100.000 15.12.2005 15.12.2016 100 100
CH0023991182 399 2.375 100.700 27.01.2006 27.01.2021 325
CH 0023991182 399' 2.375 95.340 15.09.2006 27.01.2021 200 525 525
CH 002 446206 8 400 2.125 100.340 28.02.2006 28.02.2012 230 230
CH0025155695 4013 2.675 100.000 28.04.2006 28.04.2014 100 100
CH 002 546 808 0 4023 2.870 100.000 15.05.2006 20.01.2014 100 100
CH 0025915056 403 3.000 100.825 27.06.2006 27.06.2017 519 519
CH 002 591 5056 403" 3.000 95.915 09.08.2007 27.06.2017 110 629
CH 002 591 744 1 4043 2.390 100.000 27.06.2006 26.06.2009 100 100
CH 002 642 4017 405 2.875 100.700 15.08.2006 15.08.2013 228
CH 002 642 4017 405" 2.875 102.540 16.10.2006 15.08.2013 172 400 400
CH 0026424041 406 3.125 101.000 15.08.2006 15.08.2018 250 250
CH 0026428463 4073 2.865 100.000 15.08.2006 15.01.2013 150 150
CH 002 6428729 4083 3.130 100.000 15.08.2006 15.08.2018 50
CH 002 6428729 4083%'" 3.130 103.000 15.09.2006 15.08.2018 50 100 100
CHO002 7188611 409 2.750 100.900 16.10.2006 16.10.2020 369 369
CH 002 7198883 4103 2570 100.000 16.10.2006 16.11.2012 150 150
CH 0028133459 4113 2425 100.000 20.12.2006 20.09.2012 150 150
CH 002867 7901 4123 2.700 100.000 19.01.2007 19.06.2013 134
CH 0028677919 4133 2.705 100.000 19.01.2007 19.09.2013 130
CHO0028968136 414 2.625 100.365 14.02.2007 14.02.2012 277
CH 0028968201 415 2.875 101.190 14.02.2007 14.02.2022 230
CH0029450126 416 2.875 100.815 15.03.2007 15.03.2019 288
CH 0029452171 4173 2.750 100.000 15.03.2007 15.08.2013 125
CH 0029452197 4183 2.990 100.000 15.03.2007 15.03.2027 50
CH 0029823637 4193 2900 100.000 27.03.2007 27.03.2020 50
CH 002989706 0 4203 2.710 100.000 27.03.2007 11.11.2013 75
CH002989 7177 4213 2.810 100.000 27.03.2007 15.12.2016 75
CH 0030370792 4223 3.090 100.000 18.04.2007 18.04.2029 50
CHO0031226159 423 3.000 100.620 15.06.2007 15.06.2012 239
CHO0031226134 424 3.250 100.450 15.06.2007 15.06.2027 120
CH0032662956 425 3.250 100.090 09.08.2007 09.08.2010 275
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ISIN Serie4 Zins- Ausgabe- Liberierung Fallig  Tranche 2007 2006

Nr. satz kurs CHF CHF CHF

% % Mio Mio Mio
CHO0033961720 426 3.125 100.395 10.10.2007 10.10.2014 273
CH003396 1746 427 3.375 100.045 10.10.2007 10.10.2022 292
CH0035613667 428 2.750 100.280 12.12.2007 03.12.2010 335
CH 0035613675 429 2875 100.3517 12.12.2007 12.12.2012 265
CHO0035613691 430 3.250 100.918 12.12.2007 12.12.2018 205
CH 0036102728 4313 3.130 100.000 17.12.2007 12.12.2017 110

Total 24 619 23 096
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Anhang

2007 ausgegebene und zuriickbezahlte Pfandbriefanleihen

ISIN Serie® Zins- Ausgabe- Liberierung Laufzeit Fallig Neu Rickzahlung
Nr. satz kurs Jahre Tage CHF CHF
% % Mio Mio
CH 0028677901 4122 2,700 100.000 19.01.2007 6 150 134 19.06.2013
CH 002867 7919 4132 2.705 100.000 19.01.2007 6 240 130 19.09.2013
CH 0028968136 414 2.625 100.365 14.02.2007 5 0 277 14.02.2012
CH 0028968201 415 2.875 101.190 14.02.2007 15 0 230 14.02.2022
CH 0005727893 336" 4.000 -573 14.02.2007
CHO0029450126 416 2.875 100.815 15.03.2007 12 0 288 15.03.2019
CH0029452171 4172 2.750 100.000 15.03.2007 6 150 125 15.08.2013
CH 0029452197 4182 2990 100.000 15.03.2007 20 0 50 15.03.2027
CH 0015431965 3682 1.300 -100 05.03.2007
CH 0003920466 350 2.750 -535 15.03.2007
CH 0029823637 4192 2900 100.000 27.03.2007 13 0 50 27.03.2020
CH 0015392779 367" 2125 99.195 27.03.2007 2 288 222 15.01.2010
CH 002989706 0 4202 2.710 100.000 27.03.2007 6 224 75 11.11.2013
CH 0029897177 4212 2.810 100.000 27.03.2007 9 258 75 15.12.2016
CH 000 602 6378 337" 3.500 —790 27.03.2007
CH 0030370792 4222 3.090 100.000 18.04.2007 22 0 50 18.04.2029
CH 0031226159 423 3.000 100.620 15.06.2007 5 0 239 15.06.2012
CH 0031226134 424 3.250 100.450 15.06.2007 20 0 120 15.06.2027
CH 0003697437 326 5.125 -188 15.06.2007
CH 002 591 5056 403" 3.000 95.915 09.08.2007 9 318 110 27.06.2017
CH 0032662956 425 3.250 100.090 09.08.2007 3 0 275 09.08.2010
CH 0017832426 380" 2.375 98.415 10.10.2007 3 126 114 16.02.2011
CHO003396 1720 426 3.125 100.395 10.10.2007 7 0 273 10.10.2014
CHO003396 1746 427 3.375 100.045 10.10.2007 15 0 292 10.10.2022
CH 0035613667 428 2.750 100.280 12.12.2007 2 357 885 03.12.2010
CH 0035613675 429 2875 100.351 12.12.2007 5 0 265 12.12.2012
CHO0035613691 430 3.250 100.918 12.12.2007 11 0 205 12.12.2018
CH 0007930735 341 4.000 -335 12.12.2007
CH 0036102728 4312 3.130 100.000 17.12.2007 9 355 110 12.12.2017
Total -2 521 4 044
Zunahme 15623

" Erste Aufstockung
2Direktplatzierung

3 Alle Serien kénnen aufgestockt werden und haben eine feste Laufzeit ohne Kindigungsmaoglichkeit.
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Grundlagen

Abgrenzungen

Die Buchflhrungs-, Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatze richten sich nach dem Schweizerischen
Obligationenrecht, dem Pfandbriefgesetz, der Pfand-
briefverordnung, dem Kotierungsreglement der Schwei-
zer Borse (Art. 68 & 69) und den Statuten der Pfand-
briefbank. Sie vermitteln ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage. Es wird das Abschlusstagsprinzip
angewendet.

Allgemeiner Bewertungsgrundsatz
Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Ver-
pflichtungen werden einzeln bewertet.

Nationalbank-/repofahige Effekten, Eigene Pfandbrief-
anleihen

Werte, fUr die keine Absicht zum Halten bis zum Verfall
besteht, werden zum Niederstwertprinzip bewertet,
Werte mit Absicht zum Halten bis zum Verfall, zum
Nominalwert. FUr erkennbare Verlustrisiken werden
Einzelwertberichtigungen vorgenommen.

Eigene Liegenschaft, Ubrige Sachanlagen

Die eigene Geschéftsliegenschaft im Stockwerkeigen-
tum wurde auf CHF 100 000 abgeschrieben. Mobiliar,
Bilromaterial und Maschinen, Soft- und Hardware so-
wie Aufwendungen fur Unterhalt und Erneuerung der
eigenen Geschaftsliegenschaft werden direkt der Er-
folgsrechnung belastet.

Ubrige Bilanzpositionen

Sie werden zum Nominalwert bewertet. Fir erkenn-
bare Verlustrisiken werden Einzelwertberichtigungen
vorgenommen.
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Alle Aufwendungen und Ertrage werden zeitlich abge-
grenzt.

Anderungen
Im Berichtsjahr wurden die Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze nicht geandert.




Organisation

Verwaltungsrat '

Dr. Max Gsell, Prasident  Verwaltungsrat der Valiant Holding, Bern

Erich Hort, Vizeprasident? Verwaltungsrat der Migros Bank, Zirich

Dr. Donato Scognamiglio Geschaftsfihrer IAZI AG, Zirich (vom Bundesrat ernannt bis 31.12.2010)

Hans-Mathias Kappeli Bis 30.11.2007 Prasident der Geschéftsleitung der Neuen Aargauer Bank, Aarau
Walter Studer Vorsitzender der Bankleitung der Raiffeisenbank Seeland, Studen

Dr. Pierin Vincenz Vorsitzender der Geschéaftsleitung der Raiffeisen Gruppe, St. Gallen

Rolf Zaugg Prasident der Direktion der Clientis Sparkasse Zircher Oberland, Wetzikon
Direktion

Dr. Jérg Schmid Vorsitz

Dr. Max Gsell

Erich Hort

Deckungsausschuss?

Dr. Jérg Schmid Vorsitz

Dr. Max Gsell

Erich Hort

Patrick Eichenberger

Geschaftsstelle

Dr. Jorg Schmid Geschéftsflihrender Direktor
Patrick Eichenberger Prokurist

Karin Leemann Handlungsbevollmachtigte
Daniel Rodel Handlungsbevollmachtigter

Revisionsstellen
Sekretariat der Eidgendssischen Bankenkommission, Bern
PricewaterhouseCoopers AG, Zlrich

" Amtsdauer bis zur ordentlichen Generalversammlung 2011

2 Amtsdauer bis zur ordentlichen Generalversammlung 2008

3 Die hauptsachlichen Aufgaben sind Entscheide zu den Antragen der Deckungswerte der Pfandobjekte durch die Geschaftsstelle, Be-
scheinigung des Vorhandenseins der gesetzlichen Deckung geméss Art. 9 Pfandbriefgesetz, Uberpriifung des Versicherungsschutzes der
Deckungsliegenschaften und Uberwachung der Darlehensdeckung.

19



Berichte der Revisionsstellen

PricewaterhouseCoopers AG

Sekretariat der Eidg. Bankenkommission

Als Revisionsstelle haben wir die Buchflihrung und die
Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Mittelfluss-
rechnung und Anhang, Seiten 6 — 18) der Pfandbrief-
bank schweizerischer Hypothekarinstitute fir das am
31. Dezember 2007 abgeschlossene Geschaftsjahr ge-
prift. Diese Jahresrechnung wurde zugleich gemass
Art. 69 des Kotierungsreglements erstellt.

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat ver-
antwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
diese zu prifen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass
wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Be-
fahigung und Unabhéngigkeit erflllen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Schweizer
Prifungsstandards, wonach eine Priifung so zu planen
und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen
in der Jahresrechnung mit angemessener Sicherheit
erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben
der Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen
auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir
die Anwendung der massgebenden Rechnungs-
legungsgrundsatze, die wesentlichen Bewertungsent-
scheide sowie die Darstellung der Jahresrechnung als
Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine ausreichende Grundlage fir unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die Jahres-
rechnung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
in Ubereinstimmung mit den fir die Pfandbriefbank an-
zuwendenden Rechnungslegungsvorschriften. Ferner
entsprechen die Buchfliihrung und die Jahresrechnung
sowie der Antrag Uber die Verwendung des Bilanz-
gewinnes dem schweizerischen Gesetz und den
Statuten.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu
genehmigen.

Zurich, 31. Mérz 2008
PricewaterhouseCoopers AG

Hugo Schirmann, Leitender Revisor
Urs Christen
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Gemass Art. 42 des Pfandbriefgesetzes hat das
Sekretariat der Eidgendssischen Bankenkommission
die Pfandbriefzentralen zu prifen. Die auf den 31.
Dezember 2007 abgeschlossene Jahresrechnung der
Pfandbriefbank schweizerischer Hypothekarinstitute,
ZUrich, haben wir zusammen mit der Priifgesellschaft
gepruft.
Aufgrund der Prifungsergebnisse kdénnen wir
bestatigen, dass
— die Jahresrechnung 2007 nach Form und Inhalt den
gesetzlichen, statutarischen und reglementari-
schen Vorschriften entspricht,
— das Pfandbriefgesetz eingehalten worden ist.

Bern, 1. April 2008
Sekretariat der Eidgendssischen Bankenkommission

Daniel ZuberbUhler, Direktor
Heinz Meier, Banken/Effektenhandler






Leitbild

Die Pfandbriefbank ist auf Sicherheit, Stabilitat und
Dauer ausgelegt.

Fir unsere Mitglieder sind wir die zuverlassige Re-
finanzierungsquelle fr zinsglinstige Darlehen.

FUr die Investoren sind wir ein gern gesehener,
regelmassig emittierender, grosser Schuldner aller-
hochster Bonitat mit standardisierten, gut im Markt
eingeflhrten repofahigen Produkten.

Unsere Produkte (Pfandbriefe/Darlehen) und Leis-
tungen wollen wir in bester Qualitat, einfach hand-
habbar und — soweit im Rahmen der engen gesetz-
lichen Vorgaben maoglich — innovativ, marktnah und
flexibel gestalten und anbieten.

Unsere eigenen Mittel legen wir primar sicherheits-
orientiert, sekundar risiko-/ertragsoptimiert an.

Unsere Corporate Governance ist zeitgemass,
aber nicht modisch. Wir sind erwerbswirtschaftlich
organisiert.

Fir unsere Mitarbeiter sind wir ein fortschrittlicher,
attraktiver Arbeitgeber, der hohe Zuverlassigkeit fordert.

Aktionar bei der Pfandbriefbank ist eine Bank in
erster Linie wegen des Zugangs zum Kapitalmarkt.
Aufgrund unserer soliden Substanz und unserer sta-
bilen Ertragslage beabsichtigen wir, stets die Maximal-
dividende (5 %) zu bezahlen.





